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1. INTRODUCAO

A presente Politica de Provisdo para Devedores Duvidosos ("Politica” ou "Politica de PDD") estabelece os
critérios técnicos, operacionais e de governanca adotados pela BSI Capital Securitizadora S.A. ("BSI Capital” ou
"Companhia") para identificacdo, mensuragdo, monitoramento, revisdo e baixa de perdas associadas aos direitos
creditdrios e demais ativos que compdem o lastro de operacgées de securitizacio.

A Politica foi desenvolvida para assegurar consisténcia na avaliagdo do risco de crédito, robustez na
documentacdo das decisdes, transparéncia na apuracdo das provisdes e aderéncia ao arcabouco regulatério
aplicavel as companhias securitizadoras registradas perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM").

A metodologia aqui prevista considera tanto perdas incorridas, associadas a eventos objetivos de
inadimpléncia ou deterioracdo de crédito, quanto perdas esperadas, fundamentadas em estimativas prospectivas e
eventos de risco que possam afetar o fluxo de caixa esperado dos ativos.

Esta Politica complementa o conjunto de normas internas da BSI Capital e deve ser interpretada em
conjunto com o Cédigo de Etica e Conduta, Manual de Controles Internos, Politica de Compliance, Politica de Gestio

de Riscos, documentos de emissido e demais procedimentos operacionais aplicaveis.

2. OBJETIVO

Esta Politica tem por objetivo estabelecer critérios padronizados para a constitui¢io, revisio, reversio e
baixa da Provisdo para Devedores Duvidosos, de modo a refletir de forma adequada e prudente o risco de perda
dos ativos que lastreiam as operagdes de securitizacdo da BSI Capital.

S3o objetivos especificos:

e Definir metodologia minima de provisionamento por atraso e por avaliacdo qualitativa;

e Estabelecer responsabilidades entre Diretoria, Compliance, Operag¢des, Financeiro, Juridico e prestadores
de servigos;

e Assegurar que os calculos tenham base verificavel, conciliada e documentada;

proteger os interesses dos investidores por meio de acompanhamento tempestivo do risco de crédito;

permitir a realizacdo de testes de auditoria e de revisdes independentes;

e Estabelecer critérios para renegociacdo, recompra, substituicio, execucdo de garantias, write-off e
recuperacoes posteriores;
e Manter a Politica aderente a Resolugdo CVM 60, Lei 14.430/2022, normas contabeis aplicaveis e

documentos de cada emissdo.
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ABRANGENCIA E APLICABILIDADE

Esta Politica aplica-se a todas as areas da BSI Capital que atuem direta ou indiretamente na estruturacio,

aquisicdo, monitoramento, conciliacdo, cobranga, provisionamento, reporte ou baixa de ativos integrantes de

operacdes de securitizacao.

Estdo abrangidos por esta Politica:

Diretores estatutarios e administradores da Companbhia;

Colaboradores das areas de Compliance e PLD, Operagdes, Financeiro, Juridico, Risco, Rela¢des com
Investidores e Contabilidade;

Prestadores de servicos essenciais, incluindo, quando aplicavel, custodiante, escriturador, agente fiduciario,
agente de cobranga, servicer, consultor especializado, auditor independente, entidade registradora e
assessores juridicos;

PatrimoOnios separados, séries, classes e emissdes administradas pela Companhia, observados os
documentos de cada operacio;

Direitos creditdrios, valores mobiliarios representativos de crédito e demais ativos financeiros ou garantias

que sirvam de lastro as emissoes.

Na hipétese de conflito entre esta Politica e os documentos de uma emissao especifica, devera prevalecer o

critério mais conservador, desde que compativel com a legislacdo e a regulamentacdo aplicaveis. Eventuais

excecOes deverdo ser documentadas e aprovadas conforme a matriz de alcadas prevista nesta Politica.

4,

BASE NORMATIVA E MAPA DE ADERENCIA REGULATORIA

Esta Politica foi elaborada considerando o arcabouco regulatério, contabil e contratual aplicavel as

companhias securitizadoras e as operagdes de securitizagdo. A observancia desta Politica ndo afasta a necessidade

de cumprimento integral das normas vigentes e dos documentos de cada emissao.

Lei 14.430/2022, que disciplina, entre outros temas, a securitizacdo de direitos creditérios e a emissao de
certificados de recebiveis;

Resolugdo CVM 60, que dispde sobre companhias securitizadoras de direitos creditorios registradas na
CVM e emissdes publicas de titulos de securitizacio;

Lei 6.404/1976, normas contabeis aplicaveis e pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC, especialmente
o CPC 48 - Instrumentos Financeiros, quando aplicavel;

documentos de emissdo, termos de securitizacdo, escrituras, contratos de cessdo, contratos de cobranga,

contratos de servicer, instrumentos de garantia e demais documentos operacionais;
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e normas internas da BSI Capital, incluindo Cédigo de Etica e Conduta, Manual de Controles Internos, Politica

de Compliance e procedimentos de seguranca da informagao.

Mapa de aderéncia regulatdria

Exigéncia ou expectativa

regulatodria

Tratamento nesta Politica

Evidéncia esperada

Diretor Atribuicdo formal de Defini¢cdo de responsabilidades Atas, organograma,
responsavel responsabilidades por atividades da Diretoria, Compliance e areas | politicas aprovadas e
de securitizagao e por regras, operacionais. termo de ciéncia.
politicas, procedimentos e
controles internos.
Controles Regras, procedimentos e Politica formal de PDD, controles | Versao vigente, histérico

internos escritos

controles internos por escrito,
com atendimento permanente a
normas, politicas e padroes éticos.

de conciliagdo, trilha de auditoria
e revisOes periddicas.

de revisGes e logs de
aprovagao.

Informacgdes Envio e disponibilizagdo de Relatérios de PDD e integragao Relatérios mensais,
peridodicas e informacGes na forma, conteudo e | com rotinas financeiras e de informativos, memorandos
eventuais prazo regulamentares. reporte a investidores. e comunicados.
Demonstragoes Demonstragdes da Companhia e Metodologia documentada para | Papéis de trabalho, bases
financeiras de patrimonios separados, suportar saldos, provisdes e conciliadas e pareceres de

qguando aplicavel, auditadas por premissas de perda. auditoria.

auditor independente registrado

na CVM.
Grandes Monitoramento e divulgacao de Critérios de concentragdo, Relatério de concentragao,
devedores informagdes de devedores ou materialidade, monitoramento demonstragdes financeiras

coobrigados relevantes, quando
aplicavel.

qualitativo e agravamento de
risco.

e monitoramento de
covenants.

Prestadores de
servigco

Selecdo e supervisdo de
prestadores com recursos,
sistemas e controles adequados a
operagao.

Atribuicdo de responsabilidades
e evidéncias de reconciliagdo
com informacgdes de terceiros.

Contratos, SLAs, relatérios
de servicer, custddia e
registradora.

5. PRINCIPIOS E DIRETRIZES GERAIS

O processo de PDD da BSI Capital deve observar os seguintes principios:

e Prudéncia: adogdo de premissas conservadoras quando houver incerteza relevante sobre recuperac¢do dos

fluxos.

e Consisténcia: aplicacdo uniforme de critérios para ativos com caracteristicas semelhantes, preservada a

analise individual quando necessaria.

e Materialidade: foco em eventos capazes de afetar significativamente o valor recuperavel, o fluxo de caixa

das emissodes ou a informacao ao investidor.

e Transparéncia: documentacio clara das premissas, critérios, bases e aprovacoes.

e Rastreabilidade: manutencio de trilha de auditoria do calculo, da classificagdo e das eventuais excegdes.

e Segregacao de fungdes: separacdo entre execucao operacional, validacdo de controles, aprovacdo e reporte.

7
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o Tempestividade: reconhecimento de eventos de deterioracdo de crédito no prazo adequado.

e Protecdo dos investidores: avaliacdo do risco de crédito com base nos fluxos da operacdo, garantias,

documentos e informacdes disponiveis.

Diretriz de conservadorismo

Sempre que houver duvida razodvel sobre a recuperabilidade, exequibilidade da garantia ou validade
documental do crédito, a area responsavel devera submeter a matéria ao Compliance e adotar provisao,
classificagdo ou divulgagao mais conservadoras até a conclusdo da andlise.

6. DEFINICOES

Termo Definigao

Ativo inadimplido

Direito creditério ou valor mobilidrio representativo de crédito cujo pagamento ndo tenha
ocorrido na data prevista nos documentos aplicaveis.

Base de calculo da PDD

Valor presente ou saldo devedor utilizado para aplicagdo da metodologia de
provisionamento, considerando parcelas vencidas e, quando aplicavel, vincendas.

Direitos creditdrios

Direitos, titulos ou valores mobilidrios representativos de crédito, originarios de operagées
realizadas em qualquer segmento econémico, utilizados como lastro de operagdes de
securitizagao.

Efeito Vagdo

Aplicacdo da classificacdo de maior risco a créditos do mesmo devedor ou grupo
econdmico, quando as caracteristicas de risco, garantia, estrutura e recuperabilidade
justificarem tratamento uniforme.

Evento de crédito

Ocorréncia objetiva ou indicio relevante de deteriora¢do da capacidade de pagamento,
inadimpléncia, descumprimento contratual, perda de garantia, fraude, recuperagdo
judicial, faléncia ou outro fato que afete os fluxos esperados.

Haircut de garantia

Redutor aplicado ao valor de avaliagdo da garantia para refletir liquidez, custos de
execucdo, prazo de recuperacdo, incerteza juridica e valor de venda forgada.

Perda Esperada

Estimativa prospectiva de perdas baseada em probabilidade de inadimpléncia, severidade
da perda, exposicdo e outros fatores de risco, ainda que ndo haja evento de perda
observado.

Perda Incorrida

Perda associada a evidéncias objetivas de inadimpléncia ou deterioragdo do crédito que
afetam os fluxos futuros esperados.

Recompra

Aquisicdo de direitos creditérios pelo cedente ou por terceiro autorizado, com transagdo
financeira, observados os documentos da emissao.

Renegociagao

Alteracdo das condigdes originalmente pactuadas de pagamento, incluindo prazo, taxa,
fluxo, caréncia, garantias ou demais condigdes econGmicas.

Substituicdo

Troca de direitos creditdrios por outros ativos elegiveis, sem necessariamente envolver
transacdo financeira direta.

Valor recuperavel liquido

Valor estimado de recuperagao do crédito ou garantia, deduzido de custos, despesas,
tributos, prazos e descontos aplicaveis.

Write-off

Baixa do ativo por perda, sem renuncia ao direito de cobrancga, quando a possibilidade de
recuperacdo for remota ou economicamente inviavel.
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7. GOVERNANCA E RESPONSABILIDADES

A governanca da PDD deve assegurar independéncia, responsabilidade clara e documentacao suficiente
para demonstrar o cumprimento desta Politica. As responsabilidades a seguir representam a matriz minima, sem
prejuizo de atribuicdes adicionais definidas em documentos de emissdo ou em normativos internos.

7.1 Diretoria

e Aprovar esta Politica e suas revisdes;

e Designar responsaveis pelas atividades de securitizacdo, compliance, controles internos e demais fungdes
necessarias;

e Deliberar sobre exceg¢des relevantes, metodologias extraordindrias e eventos materiais de risco de crédito;

e Avaliar periodicamente relatérios de PDD, inadimpléncia e recuperacgao de créditos;

e Assegurar recursos humanos, tecnolégicos e operacionais compativeis com o porte, perfil de risco e

complexidade das operagoes.

7.2 Diretor de Compliance, PLD e Controles Internos

e Supervisionar o cumprimento desta Politica;

e Validar a existéncia de controles, evidéncias e trilha de auditoria;

e Avaliar situacdes atipicas, conflitos de interesse e descumprimentos relevantes;

e Submeter ao Comité de Compliance ou a Diretoria os casos que exijam deliberacao;

e (Coordenar revisdo anual da Politica e acompanhar planos de a¢do decorrentes de auditoria.

7.3 Area Operacional ou de Monitoramento de Lastro

e Coletar e atualizar bases de recebiveis, saldos, pagamentos, atrasos e garantias;

e Executar a classificacido inicial dos ativos e os calculos periddicos de PDD;

e Conciliar informag¢des com bancos, custodiante, registradora, servicers e sistemas internos;

e Identificar eventos de crédito e comunicar tempestivamente Compliance, Financeiro e Diretoria;

e Manter documentos e evidéncias de suporte ao calculo.

7.4  Area Financeira e Contabilidade

e Registrar contabilmente as provisdes, reversoes, baixas e recuperacgdes conforme normas aplicaveis;

e Conciliar os valores de PDD com demonstragdes financeiras, relatdrios gerenciais e informativos;
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Apoiar auditoria independente com papéis de trabalho e evidéncias;

Assegurar consisténcia entre saldos operacionais, contdbeis e de patrimdnios separados.

Juridico e Cobranga

Avaliar validade, exequibilidade e suficiéncia de garantias;

Acompanhar cobrancas judiciais e extrajudiciais;

Emitir parecer ou memoriais sobre recuperagido judicial, faléncia, execu¢do de garantias, fraude ou
contingéncias;

Fornecer estimativas de prazo e custos de recuperagdo quando solicitadas.

Prestadores de servico

Prestadores de servigco que participem da administracio, custddia, registro, cobranga, monitoramento ou

verificacdo dos ativos devem fornecer informagdes consistentes, tempestivas e verificaveis. Os contratos devem
prever, sempre que aplicavel, obrigacdes de reporte, acesso a documentos, cumprimento de prazos e dever de
cooperacdo com auditorias, agente fiduciario, reguladores e investidores.

8.

PROCESSO OPERACIONAL DE PROVISIONAMENTO

O processo operacional de PDD deve seguir uma rotina estruturada, documentada e recorrente. A

metodologia minima devera contemplar as etapas abaixo:

1.

w

© © N o vk

Identificacdo do universo de ativos elegiveis ao calculo de PDD por emissao, série, classe ou patrimonio
separado.

Coleta de dados de saldo, vencimento, pagamentos, inadimpléncia, garantias e eventos de crédito.
Conciliacdo das informagcdes com fontes internas e externas, incluindo extratos bancarios, custodia,
registradora, servicer, sistema operacional e documentos de emissao.

Classificacdo do ativo por régua de atraso e avaliacdo qualitativa.

Aplicacdo de regras de efeito vagao, quando cabivel.

Andlise de garantias e estimativa de valor recuperavel liquido.

Calculo da PDD por ativo e consolidacdo por emissao, patrimonio separado e carteira.

Revisdo e aprovacido conforme algadas estabelecidas.

Registro contdbil ou gerencial, conforme aplicavel.

. Reporte a Diretoria, Compliance, auditoria, agente fiduciario e investidores, conforme a materialidade e os

documentos de emissao.

10
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9. FONTES DE DADOS, CONCILIACAO E PERIODICIDADE

A qualidade das informacoes utilizadas na PDD é elemento central do controle. A BSI Capital deverd manter
bases conciliadas e evidéncias que permitam a reconstrugio do calculo em auditoria ou revisio regulatdria.

9.1 Fontes de dados

e Planilhas ou sistemas de controle de recebiveis;

e Extratos bancarios e demonstrativos de caixa dos patrimonios separados;

e Relatorios de custodiante, escriturador, entidade registradora, servicer e agente de cobranca;

e Documentos de emissdo e contratos de cessao;

e Instrumentos de garantia e laudos de avaliagao;

e Informacdes publicas e privadas sobre devedores e coobrigados;

¢ Informacdes judiciais, extrajudiciais, protestos, recuperacao judicial, faléncia e consultas cadastrais;
e Relatorios de rating, quando existentes;

e Informacgdes contdbeis e financeiras de devedores ou coobrigados relevantes.

9.2 Periodicidade minima

Atividade Periodicidade minima Responsavel primario Evidéncia
Atualizagdo de bases de ativos Mensal ou conforme Operacgdes Base conciliada e data de
periodicidade da corte
emissao
Calculo de PDD Mensal Operacdes / Financeiro | Arquivo de célculo e
memoria
Revisdo de inadimplidos Mensal Operacdes / Compliance | Relatdrio de exce¢do
materiais
Teste de recuperabilidade de Trimestral ou em evento | Juridico / Operag&es Laudo, parecer ou meméria
garantias de crédito de calculo
Reporte a Diretoria Mensal ou trimestral, Compliance / Financeiro | Relatdrio gerencial
conforme materialidade
Revisdo da Politica Anual Compliance Histdrico de atualizagbes e
aprovagao

Regra de conciliagao

Divergéncias entre bases internas, extratos bancarios, custodiante, registradora ou servicer devem ser
formalmente registradas, analisadas e resolvidas antes do fechamento da PDD. Quando a divergéncia ndo
puder ser sanada em tempo habil, deve ser adotado um tratamento conservador e registrado um memorando
de excegao.

11
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10. METODOLOGIA DE PDD
A metodologia de PDD da BSI Capital combina abordagem quantitativa, baseada em atraso e exposicdao, com

abordagem qualitativa, baseada em eventos de crédito, garantias, concentracdo, comportamento de pagamento e
recuperabilidade.

10.1 Mensuracao basica

A PDD deve ser calculada, no minimo, pela seguinte férmula gerencial:

Férmula base

PDD = Base de Calculo x Percentual de Provisionamento aplicdvel, ajustado por fatores qualitativos, garantias,
efeito vagdo, eventos de crédito e critérios de materialidade.

A base de cdalculo deve corresponder ao saldo devedor, valor presente ou exposicdo econdmica do ativo,
conforme estrutura da operacdo, documentos da emissdo e critério contabil aplicavel. Quando o lastro for valor
mobilidrio representativo de crédito, como nota comercial, debénture, CCB ou outro instrumento equivalente, a
Companhia podera considerar parcelas vencidas e vincendas do ativo para fins de mensuracido da exposicido, caso
tal critério seja mais adequado para refletir o risco do fluxo de caixa da operacgao.

10.2 Perda esperada e perda incorrida

A perda incorrida deve ser reconhecida quando houver evidéncia objetiva de inadimpléncia, deterioracio
relevante, descumprimento contratual, insolvéncia, fraude, perda de garantia ou outro evento capaz de afetar o
fluxo de caixa esperado.

A perda esperada deve considerar eventos prospectivos que possam afetar a capacidade de pagamento
antes da materializacdo da inadimpléncia, incluindo deterioracio financeira do devedor, aumento de concentracio,
enfraquecimento de garantias, alteragdes setoriais, descumprimento de covenants e reducdo de liquidez.

10.3 Segmentacdo por carteira

A Companhia devera avaliar se a mensuracdo sera individual ou coletiva. A andlise individual e
recomendavel para ativos relevantes, concentrados, com garantias especificas, devedores significativos,
coobrigados materiais ou estruturas customizadas. A analise coletiva pode ser utilizada para carteiras pulverizadas
com comportamento estatisticamente semelhante, desde que haja base histérica suficiente e metodologia
documentada.

10.4 Componentes minimos de analise

e Dias em atraso;

e Saldo devedor e valor presente;
12
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e Historico de pagamento e reincidéncia;

e Grau de concentragdo por devedor, cedente, coobrigado, grupo econémico, setor e geografia;
e Existéncia, validade, liquidez e exequibilidade das garantias;

e Prazo estimado de recuperacio;

e (Custos de cobranga, execucdo, impostos, emolumentos e despesas;

e (Capacidade financeira do devedor e garantidores;

e Documentagio do crédito e eventuais falhas de origem;

e Eventos juridicos e informagdes publicas relevantes;

e Historico de recuperagao, recompra, substituicao e renegociacao.

11. REGUA DE PROVISIONAMENTO E CLASSIFICAGAO DE RISCO

Como critério minimo, a BSI Capital adotara a seguinte régua de provisionamento por dias de atraso, sem
prejuizo da aplicacdo de critérios mais conservadores quando houver fatores qualitativos relevantes:

Nivel de . Percentual minimo de e .
. Dias em atraso . . Descrigao gerencial

risco provisionamento

A Sem atraso 0% Crédito adimplente e sem evento de crédito identificado.

B 1 a 30 dias 10% Atraso inicial ou descasamento operacional, sujeito a
acompanhamento.

C 31 a 60 dias 45% Atraso moderado, com necessidade de andlise de
cobranca e risco.

D 61 a 90 dias 70% Atraso relevante, com deterioragdo de risco e avaliagao
de garantias.

E Acima de 90 dias 100% Inadimpléncia severa, salvo demonstracao formal de
recuperabilidade liquida superior.

A Diretoria, o Compliance ou o comité competente poderdo determinar percentuais superiores aos
indicados, considerando o risco especifico da operacdo. Percentuais inferiores somente poderido ser adotados
mediante justificativa técnica robusta, evidéncias de recuperabilidade e aprovagido formal conforme matriz de
alcadas.

11.1 Reclassificacdo e reversao
A melhora de classificacdo ou reversido de provisdo deve observar evidéncia objetiva de recuperacio de

crédito, regularizacdo de pagamentos, reforco de garantias, recebimento de valores, recompra ou substituicdo
efetiva. A simples renegociacdo do fluxo ndo implica, por si s6, reversao de PDD.

13
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12. FATORES QUALITATIVOS E CRITERIOS DE MATERIALIDADE

A PDD podera ser agravada independentemente dos dias de atraso quando houver sinais de deterioragao
relevantes. A seguir, eventos que exigem avaliagdo imediata e podem justificar reclassificacdo para nivel de risco
superior:

Evento ou indicio Tratamento minimo esperado
Pedido de recuperacdo judicial, Avaliagdo imediata de exposi¢do, garantias, coobrigados e eventual
extrajudicial ou faléncia provisionamento acelerado.

Protestos, acGes judiciais relevantes | Analise juridica e financeira, com registro de materialidade.
ou bloqueios de ativos

Descumprimento de covenants ou Reclassificagdo preventiva, conforme gravidade e prazo de regularizagdo.
obriga¢Ges de informacgao

Deterioragdo financeira significativa | Revisdo de rating interno, fluxo esperado e capacidade de pagamento.
do devedor ou coobrigado

Perda, invalidade ou baixa liquidez Recdlculo do valor recuperavel liquido e eventual agravamento da PDD.
de garantia

Fraude, vicio de origem ou Provisionamento conservador e avaliagdo juridica imediata.
documentacao insuficiente

Atraso recorrente ou quebra de Aplicagdo de fator de reincidéncia e restrigao a reversao de PDD.
renegociagao

Concentragao acima dos limites Submissdo a Diretoria ou comité competente e avaliagdo de informacdo a
definidos na emissdo ou pela investidores.

Companhia

12.1. Materialidade

Um evento sera considerado material quando, isoladamente ou em conjunto com outros fatores, puder
afetar de forma relevante o fluxo de pagamento aos investidores, a avaliacdo contabil do patrimonio separado, a
reputacdo da Companhia, o cumprimento de covenants, a informac¢io peridédica ou eventual, ou a decisido de
investimento dos titulares dos titulos de securitizacao.

A materialidade deverda considerar, no minimo, exposi¢cdo financeira, percentual sobre a emissio,
concentracdo por devedor, prazo de recuperagao, probabilidade de recuperacdo, impacto em garantias e relevancia
qualitativa.

13. TRATAMENTO DE GARANTIAS E VALOR RECUPERAVEL
As garantias devem ser avaliadas de forma prudente, considerando sua existéncia, validade, prioridade,

exequibilidade, liquidez e custos de realizagdo. A existéncia de garantia ndo elimina automaticamente a
necessidade de provisao.

13.1 Premissas de avaliacdo

e Valor de mercado e, quando aplicavel, valor de venda forgada;
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e Prazo estimado para execucdo judicial ou extrajudicial;

e (Custos de cobranca, leildo, assessoria juridica, tributos, emolumentos e manutengao;

e Risco de litigio, nulidade, concurso de credores ou perda de prioridade;

e Restrigdes operacionais, ambientais, registrais ou contratuais;

e Conservadorismo para garantias de baixa liquidez ou sem laudo atualizado.

13.2 Laudos de avaliacao

Quando a recuperabilidade depender de bem imoével, ativo operacional, estoque, recebivel especifico ou
outro bem relevante, devera ser obtido laudo de avaliagdo, opinido técnica ou meméria de valor que permita aferir
o valor recuperavel liquido. Laudos antigos, incompletos ou sem metodologia clara deverdo ser complementados

ou sujeitos a haircut conservador.

13.3 Haircuts minimos referenciais

A Companhia poderd adotar haircuts conforme a natureza da garantia. A tabela abaixo serve como
referéncia gerencial e devera ser ajustada ao caso concreto:

Tipo de garantia
Alienacdo fiduciaria de imével
urbano liquido

Haircut referencial

20% a 40%

Observagoes
Considerar valor de venda forgada, custos, prazo e liquidez
local.

Imoével rural, industrial ou de
baixa liquidez

35% a 60%

Avaliar riscos ambientais, registrais, produtivos e de mercado.

Recebiveis performados com
histdrico robusto

10% a 30%

Depende de concentragao, sacados, registro e histérico de
pagamento.

Recebiveis ndo performados ou
condicionados

40% a 80%

Depende de performance, contrato, aceite e capacidade do
sacado.

Fiancga, aval ou coobrigacdo Variavel Depende da capacidade financeira e documentagdo do
garantidor.
Garantias com litigio, fraude ou | Até 100% Provisionar conservadoramente até saneamento.

vicio formal

14. EFEITO VAGAO

O Efeito Vagio consiste na extensdo da classificagio de maior risco a outros créditos de um mesmo
devedor, coobrigado ou grupo econémico, quando houver caracteristicas equivalentes de risco, garantia, estrutura

e recuperabilidade.

A aplicacdo do Efeito Vagio serd obrigatoriamente avaliada nos seguintes casos:

e Existéncia de mais de um crédito do mesmo devedor na mesma emissdo ou em emissoes diferentes;

e Inadimpléncia de uma parcela ou contrato que indique incapacidade geral de pagamento;
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e Garantias compartilhadas ou subordinadas;
e Grupo econémico com caixa centralizado ou dependéncias financeiras relevantes;

e Evento juridico ou financeiro que afete o devedor como um todo.

A decisdo de aplicar ou ndo aplicar o Efeito Vagdo devera ser formalizada em memoria de andlise, com
justificativa técnica, impactos financeiros, ativos abrangidos e aprovac¢io conforme algadas. O fato de um mesmo
devedor possuir créditos em emissdes diferentes ndo implica automaticamente tratamento idéntico, desde que as
garantias, senioridade, fluxo, documentos e probabilidade de recuperacdo sejam comprovadamente distintos.

15. RENEGOCIACOES, RECOMPRAS E SUBSTITUICOES

15.1 Renegociagoes

Toda renegociacdo deve ser formalizada por instrumento adequado e analisada sob a 6tica de risco de
crédito, fluxo esperado, garantias, efeito econdmico e impacto nos investidores. A renegociacdo nio deve ser
utilizada para mascarar inadimpléncia ou postergar reconhecimento de perda.

Para fins de PDD, a BSI Capital podera:

(i) Manter os controles das parcelas pelo fluxo original e reconhecer os recebimentos conforme ingresso
efetivo de recursos no caixa do patriménio separado;

(ii) Substituir o fluxo original pelo fluxo renegociado, mantendo a régua de provisio originalmente aplicavel;

(iii) Substituir o fluxo original pelo fluxo renegociado e adotar régua mais conservadora, especialmente quando

houver reincidéncia, fragilidade de garantias ou incerteza sobre o primeiro pagamento da renegociacao.

A reversdo de provisdo ap6s renegociacdo somente serd admitida mediante pagamentos efetivos, melhoria
comprovada de crédito, refor¢o de garantias ou outro evento objetivo de recuperacio.

15.2 Recompras

As recompras deverdo observar os documentos da emissao, limites contratuais, condi¢cdes de preco, prazos,
conflitos de interesse e impactos na carteira remanescente. O histérico de recompra deve ser considerado na
calibragem da metodologia de PDD, especialmente quando a recompra representar mecanismo recorrente de
mitigacdo de risco ou indicio de fragilidade na originacao.

15.3 Substituicoes
Substituicdes de ativos devem preservar ou melhorar a qualidade da carteira, observados critérios de

elegibilidade, concentracdo, garantias, formalizacdo e prazo. A substituicdo ndo deve gerar reducdo indevida de
PDD sem avaliacao documentada do ativo substituto.
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16. EXECUCAO DE GARANTIAS

Nos casos de execu¢do de garantias, a BSI Capital devera observar os documentos da operacdo, legislacao
aplicavel e orientagdo juridica. A PDD devera refletir o valor recuperavel liquido esperado, considerando custos,
prazos e incertezas da execucgao.

Em garantias de alienacdo fiduciaria de imével, a Companhia devera considerar, entre outros fatores, os
procedimentos legais aplicaveis para consolidacdo da propriedade, realizacdo de leildes, valor de avaliagdo, valor
integral da divida, despesas, tributos, contribuicdbes condominiais, prémios de seguro, emolumentos e demais
encargos.

Durante o processo de execucdo, a area Juridica ou prestador de servico responsavel devera atualizar
periodicamente a estimativa de recuperacdo e comunicar fatos relevantes que possam alterar a PDD.

17. BAIXA DE ATIVOS E RECUPERACOES POSTERIORES

17.1 Write-off

A baixa de ativo por perda (write-off) podera ser realizada quando houver evidéncia de que a recuperagio
€ remota ou economicamente inviavel, observadas as regras contdbeis, documentos da emissdo e aprovagio
conforme matriz de alcadas.

Constituem critérios para write-off:

e C(Crédito vencido ou inadimplido ha pelo menos 180 dias, ou outro prazo previsto nos instrumentos da
operacao;

e Ativo integralmente provisionado;

e Evidéncia de fraude, falha de originacao, vicio documental ou impossibilidade de cobranga;

e Esgotamento das medidas razoaveis de recuperacdo judicial ou extrajudicial;

e Parecer juridico, operacional ou financeiro indicando baixa probabilidade de recuperacio;

e Aprovacio conforme algada aplicavel.

O write-off ndo implica rendncia ao direito de cobranca, salvo se expressamente aprovado pela algcada
competente e permitido pelos documentos da emissao e pela legislagio aplicavel.

17.2 Recuperacdes posteriores

Valores recebidos apds write-off deverdo ser registrados como recuperacdo de crédito baixado, com
conciliagdo ao patriménio separado ou a Companhia, conforme a natureza da operacgdo. A recuperagdo posterior
devera ser reportada nos relatérios gerenciais e, quando aplicavel, refletida nas demonstra¢des financeiras e
informacdes a investidores.
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A metodologia de PDD deve ser adaptada a natureza do ativo, sem prejuizo da aplicacdo da régua minima e
dos fatores qualitativos desta Politica.

Tipo de ativo / estrutura
CRI / CRA com recebiveis
pulverizados

Tratamento recomendado de PDD
Analise coletiva por carteira, safra, sacado,
cedente e atraso, com monitoramento de
concentragao.

Pontos de atengao

Qualidade da base, registro,
performance histérica, sacados
relevantes.

CRI / CRA com devedor
concentrado

Analise individual do devedor, garantias,
covenants, demonstragées financeiras e fluxo
de caixa.

Exposi¢cdo acima de limites,
informacGes periddicas, eventos de
crédito.

Debéntures, Notas Comerciais,
CCBs e valores mobilidrios de
crédito

Considerar parcelas vencidas e vincendas
quando o risco do instrumento afetar
integralmente o fluxo da emissao.

Rating, covenants, garantias,
vencimento antecipado, capacidade
financeira.

Recebiveis performados

Analise por atraso, sacado, histdrico de
pagamento e elegibilidade.

Aceite, comprovacgdo de entrega,
concentragao e direito de
compensagao.

Recebiveis ndo performados

Avaliacdo conservadora, com maior peso
para risco de performance, contrato e
sacado.

Risco de ndo entrega, condigdes
suspensivas e litigio comercial.

Operagbes com revolvéncia

Monitoramento recorrente de elegibilidade,
recomposicdo, overcollateral, gatilhos e
qgualidade dos novos ativos.

Risco de substituicdo por ativos
inferiores, limites de concentragdo e
dados do servicer.

19. RELATORIOS GERENCIAIS E INFORMAGOES A INVESTIDORES

A BSI Capital devera produzir relatdrios periédicos que permitam o acompanhamento da evolu¢io da
inadimpléncia, PDD, recuperacdes e eventos de crédito. O contetido, periodicidade e destinatarios dos relatérios
devem considerar a relevincia da informagio, documentos da emissao e obrigacdes regulatorias.

19.1 Conteudo minimo do relatério gerencial de PDD

e Data-base e carteira analisada;

e Saldo total da exposi¢do e saldo provisionado;

e PDD por emissao, série, classe, devedor, cedente, coobrigado e faixa de atraso;

e Evolucdo mensal da inadimpléncia e comparativo com meses anteriores;

e Ativos renegociados, recomprados, substituidos, executados ou baixados;

e Eventos de crédito e fatores qualitativos aplicados;

e Aplicacao de efeito vagao;

e Andlise de garantias e valor recuperavel liquido;

e Excecdes aprovadas e justificativas;
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e Impacto contabil e gerencial;

e Plano de acdo para ativos relevantes.

19.2 Informacgodes a investidores, agente fiduciario e regulador

A divulgacdo de informagdes a investidores, agente fiducidrio, auditor independente ou CVM devera
observar a legislacdo, regulamentagao, documentos da emissao, regras de confidencialidade e fluxo de aprovacdo
interna. Eventos materiais deverao ser avaliados tempestivamente para fins de comunicagio eventual ou inclusao
em informagdes periddicas.

20. CONTROLES INTERNOS, EVIDENCIAS E TRILHA DE AUDITORIA

A BSI Capital devera manter controles internos capazes de demonstrar a origem dos dados, premissas,
calculos, revisdes, aprovagdes e registros relacionados a PDD. A documentacdo deve permitir a reconstrucdo
integral do calculo por auditor independente, area de Compliance, administradores ou reguladores.

20.1 Evidéncias obrigatdrias

e base de recebiveis utilizada, com data de corte e responsavel;

e extratos bancarios e arquivos de conciliagdo;

e relatodrios de custodiante, registradora, servicer e agentes de cobranga;

e memboria de calculo da PDD e formulas utilizadas;

e régua aplicada e classificacdo de risco por ativo;

e relatdrio de eventos de crédito e fatores qualitativos;

e laudos, pareceres e documentos de garantias;

e aprovacgOes de excegles, write-off, reversdes relevantes e metodologias extraordinarias;
e atas ou memorandos de Comité de Compliance, quando aplicavel;

e evidéncias de treinamento e ciéncia dos colaboradores.

20.2 Seguranca e confidencialidade

Bases de PDD podem conter informacgdes sensiveis de devedores, investidores, cedentes, garantidores e
operagoes. Seu acesso deve ser restrito a pessoas com necessidade de conhecimento, observadas as politicas
internas de confidencialidade, seguranca da informacao e protecdo de dados.

21. AUDITORIA, TESTES PERIODICOS E REVISAO DE METODOLOGIA

A metodologia de PDD devera ser submetida a testes periddicos de consisténcia, recuperabilidade e
aderéncia as perdas observadas. A area de Compliance, com suporte das areas técnicas, devera acompanhar
achados de auditoria e planos de agdo.
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21.1 Testes recomendados

e Recélculo amostral da PDD;

e Validagdo da integridade da base de ativos;

e Conciliacdo entre saldos operacionais, bancarios e contabeis;

e Backtesting entre provisao constituida e perda ou recuperagao efetiva;

e Anadlise de adequagdo dos haircuts de garantias;

e Teste de aplicagdo do efeito vagao;

e Revisdo de reversdes e write-offs;

e Verificagdo da existéncia de aprovagées conforme alcadas;

e Anadlise de eventos subsequentes até a emissdao de demonstragdes ou relatorios.

21.2 Revisao da Politica

A revisdo ordindria deverda ocorrer anualmente. Revisio extraordinaria devera ocorrer em caso de
mudanga regulatoria, alteracdo relevante no perfil das carteiras, novas estruturas de securitizacdo, achados
relevantes de auditoria, falhas operacionais, mudanca de sistemas ou evento de crédito material.

22, TREINAMENTO, CIENCIA E COMUNICACAO INTERNA

Colaboradores envolvidos no processo de PDD devem receber treinamento inicial e periédico sobre esta
Politica, metodologias de calculo, controles, evidéncias, conflitos de interesse, confidencialidade e rotinas de
reporte.

A BSI Capital deverd manter evidéncias de participacdo em treinamentos e termo de ciéncia da versao
vigente da Politica. A alegacdo de desconhecimento ndo afastard responsabilidade por descumprimento de
procedimentos aplicaveis.

23. EXCECOES, DESCUMPRIMENTOS E PENALIDADES

Excecdes a esta Politica somente poderao ser realizadas mediante justificativa formal, avaliagdo de risco,
evidéncia documental e aprovacio conforme matriz de algadas. A excecdo devera indicar prazo de validade,
responsavel, impacto financeiro e plano de regularizacao.

0 descumprimento desta Politica, dos documentos da emissdo, das normas internas ou da regulamentagio
aplicavel poderd resultar em medidas disciplinares, sem prejuizo de comunica¢des internas, providéncias
corretivas, medidas contratuais, administrativas, civis ou criminais cabiveis.

SituacOes atipicas, violacdes ou suspeitas deverdo ser comunicadas a area de Compliance e PLD. Quando
aplicavel, podera ser utilizado o canal de dentncias da BSI Capital.
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24. DISPOSICOES FINAIS

Esta Politica integra o arcabouco de governanca da BSI Capital e devera ser lida em conjunto com os demais
normativos internos. Dividas sobre sua aplicacdo deverao ser direcionadas a area de Compliance e PLD.

A presente Politica ndo substitui a legislacdo, regulamentacdo, normas contdbeis ou documentos de
emissdo. Em caso de divergéncia, devera ser adotado o entendimento juridico e regulatdrio aplicavel, com registro
da andlise e aprovacdo da Diretoria ou comité competente.
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ANEXO I - FLUXO OPERACIONAL DE PDD

Etapa ] Descrigao Responsavel Saida / evidéncia
1. Coleta de Receber bases de ativos, pagamentos, Operagdes Base de dados com data de
dados extratos, relatérios de servicer, custédia e corte.
registradora.
2. Conciliagao Conferir saldo, recebimentos, atrasos e Operagoes / Membéria de conciliagao.
divergéncias entre fontes. Financeiro
3. Classificagdo Aplicar régua de atraso e identificar Operacgdes Classificagdo por ativo.

preliminar eventos de crédito.

4. Andlise Avaliar garantias, devedor, coobrigado, Operacdes / Juridico/ | Memorando de analise.

qualitativa setor, judiciais e eventos materiais. Compliance

5. Cdlculo da PDD | Aplicar percentual, efeitos qualitativos, Operagoes / Arquivo de cdlculo.
efeito vagdo e ajustes por garantia. Financeiro

6. Revisdo Validar consisténcia, algadas e excegdes. Compliance Checklist de revisao.

7. Aprovagao

Aprovar casos materiais, exce¢des e write-
offs.

Diretoria / Comité

Ata ou e-mail de aprovacao.

8. Registro e
reporte

Registrar contabilmente ou gerencialmente
e comunicar destinatdrios aplicaveis.

Financeiro / Rl /
Compliance

Relatério mensal,
informativo ou
demonstragao.

9. Arquivamento

Armazenar evidéncias e versoes.

Compliance /
Operagdes

Repositério com trilha de
auditoria.
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ANEXO II - MATRIZ RACI

Legenda: R = Responsavel pela execucdo; A = Aprovador; C = Consultado; I = Informado.

Atividade Diretoria | Compliance @ Operag¢des | Financeiro/Contabilidade | Juridico @ Prestadores
A C

Aprovar Politica e R/C C C I
revisoes

Coletar bases de ativos I I R C I C
Conciliar saldos e I C R R/C [ C
pagamentos

Calcular PDD mensal I C R R/C C C
Validar controles e I A/R C C C I
evidéncias

Aprovar excegdes A R/C C C C |
materiais

Aprovar write-off A R/C C R/C C I
material

Avaliar garantias e I C C I R C
execucao

Registrar provisao I C C R I I
contabil

Reportar a A/l C C C C I
investidores/agente

fiducidrio

Responder auditoria I R/C R/C R/C C C
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ANEXO III - MODELO DE RELATORIO MENSAL DE PDD

Campo ] Contetido esperado

Data-base

Ultimo dia util ou data de corte aplicavel & emissdo.

Emiss3o / série / classe

Identificagdo completa da operagdo e patrimonio separado.

Saldo total da carteira

Saldo devedor, valor presente ou exposi¢cdo econémica.

Saldo inadimplido

Valor vencido por faixa de atraso.

PDD total

Valor provisionado e percentual sobre a carteira.

Top 10 devedores ou exposi¢cdes
relevantes

Valor, percentual da carteira, atraso, rating interno e garantias.

Movimentag¢do do més

Entradas, pagamentos, recompras, substituicdes, renegocia¢des, write-offs e
recuperagoes.

Eventos de crédito

Descri¢do, data, impacto e providéncias.

Garantias Valor de mercado, valor de venda forgada, haircut e valor recuperavel liquido.
Excegdes Descricdo, justificativa, aprovador e prazo de regularizagdo.
Conclusdo Resumo executivo, tendéncia de risco e plano de acgdo.
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ANEXO IV - EXEMPLOS DE CALCULO

Exemplo 1 - Aplicacdo da régua de atraso

Ativo Saldo devedor ] Dias em atraso | Nivel ] % PDD PDD calculada
Al RS 1.000.000,00 0 A 0% RS 0,00

B1 R$ 500.000,00 20 B 10% R$ 50.000,00
c1 RS 300.000,00 45 C 45% RS 135.000,00
D1 R$ 200.000,00 75 D 70% R$ 140.000,00
El RS 100.000,00 100 E 100% RS 100.000,00

Total provisionado no exemplo: R$ 425.000,00.

Exemplo 2 - Efeito Vagao

Um devedor possui trés contratos com caracteristicas semelhantes de garantia e estrutura. Um dos
contratos estd atrasado ha 95 dias e foi classificado como nivel E. Os demais contratos estdo com 20 e 40 dias de
atraso. Havendo evidéncia de incapacidade geral de pagamento, a Companhia podera aplicar nivel E aos trés
contratos, mediante justificativa formal.

Contrato Dias em atraso NW?I sem efeito NWSI com efeito Justificativa
vagao vagao
Contrato 1 95 E E Contrato de maior risco.
Contrato 2 20 B E Mesmo devedor e risco comum.
Contrato 3 40 C E Mesmo devedor e garantias
equivalentes.

Exemplo 3 - Garantia com valor recuperavel liquido

Saldo devedor de R$ 2.000.000,00 com garantia imobiliaria avaliada em R$ 1.800.000,00. Considerando
haircut de 35% e custos estimados de execugdo de R$ 100.000,00, o valor recuperavel liquido estimado seria R$
1.070.000,00. A perda econémica estimada seria R$ 930.000,00, sem prejuizo da aplicagdo da régua de atraso, caso
esta resulte em valor mais conservador.
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ANEXO V - CHECKLIST DE AUDITORIA E EVIDENCIAS

Item Pergunta de controle ] Evidéncia

1 A base de ativos possui data de corte e responsavel? Arquivo de base e log de origem.

2 A base foi conciliada com extratos e relatérios de Membéria de conciliagdo.
terceiros?

3 A régua de atraso foi aplicada corretamente? Arquivo de cdlculo com férmulas.

4 Eventos qualitativos foram avaliados? Checklist de eventos de crédito.

5 Exce¢bes foram aprovadas? Ata, e-mail ou memorando de aprovagao.

6 Garantias relevantes possuem laudo ou memdria Laudo, parecer ou consulta documental.
atualizada?

7 Write-offs possuem justificativa e aprovacao? Memorando de write-off e aprovagao.

8 Reversdes possuem evidéncia objetiva? Comprovante de pagamento ou reforgo de

garantia.
9 Relatérios foram enviados aos destinatarios aplicaveis? E-mail, protocolo ou registro de envio.
10 Documentos foram arquivados em repositério adequado? | Caminho do repositdrio e controle de acesso.
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ANEXO VI - TERMO DE CIENCIA

Declaro ter recebido, lido e compreendido a Politica de Provisdo para Devedores Duvidosos da BSI Capital
Securitizadora S.A., comprometendo-me a observar suas disposicées e a reportar a area de Compliance e PLD
quaisquer ddvidas, desvios ou situagdes atipicas relacionadas a sua aplicacao.

Nome:

Cargo/Area:

CPF ou matricula:

Data: / /

Assinatura:

27



4| BSI CAPITAL

REFERENCIAS NORMATIVAS E INTERNAS

Resolugao CVM 60, de 23 de dezembro de 2021, com alteragBes posteriores, especialmente Resolugbes CVM
162/22,179/23,194/23 e 226/25.

Lei 14.430, de 3 de agosto de 2022.

Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

CPC 48 - Instrumentos Financeiros, quando aplicavel.

Cédigo de Etica e Conduta da BSI Capital Securitizadora S.A.

Manual de Controles Internos, Politica de Compliance, Politica de Gestdo de Riscos e demais normativos internos da
BSI Capital.

Documentos de cada emissdo, incluindo termos de securitizagao, escrituras, contratos de cessao, instrumentos de
garantia, contratos de servico e relatdrios de prestadores.
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